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Рейтинговое aгeHTGTBo "Standard and Sensetive Ratings"
(далее по тексту РА "SNS RATINGS") повышает кредитный

рейтинг ооо "BIZNES F|NANS MIKROMOLIYA TASHKILOTI"
по национальноЙ шкале по результатам реЙтинга за 2022 rод.

Рейmuнеуемая мuкрфuнансвая ореаншацuя с рейmuнеом (u4 "ДД-" uмееm ИСкЛЮЧИтЕльНо
ВЬtСОКUЙ урвень креdumоспосфносmч u HaOelKHocmu, оmракаюшuй очень нuзкuй уровень

крйumноео pucKa в еео dеяmельносmu, Фuнансово-креOumное урежdенuе-облаdаmель рейmuнеа
(uz)"ДД: харакmершuруеmся очень Bblconuи поmенцuалом 0ля cвoespeмeHHoeo u полно;.;о

вьпалНенuя cBolJx фuнансвьtх обязаmельсmе переd креOumорамu, dепозumорамч ч uнвесmорамu,

Прuсвоенньй рейmuне оmрыQеm лuduрующuе пфuцuч на рьнке, вьtсокuй уровень рабоmьt
менеOжменmа, росm масшmабв бuзнеса, увелчченuе ocHollblx показаmелей Оеяmельносml),
вьtсокuй урфень Ha}elKHocmu, Вмесmе с mем, рейmuнz mашG учurпьtsаеm росm крФumноео

порmфеля u увелчченuе связанньlх с эmuм крФumньх рuсков,

"Поlumuвньй' проеноз по рейmuнеу обуслвлен ожudанuем РА ýЛ/S RАIINGS" по проdолженuю

укрепленuю масшmабов бuзнеса, увелчченuю ocHoltblx показаmелей dеяmельносmu, увелчченuю
пока3аmелей прuбьtльносmч ч показаmелей dосmаmочносmч капlлmыlа

3

*********

(uz) ";fuЦ-"
Прогноз рейтинга

"позитивный"

-

85,88



СОДЕРЖДНИЕ

1. Общая харакmерuсmuка прuсвоенноео рейmuнеа - 4

2. Макроэкономчческая cpeda - 6

3. Сосmоянuе рьнка - 7

4, Рьtночная пфuцuя ч перспекmuеьl - 8

5. Транспаренmносmь ч сuсmема конmроля - 9

6. Управленuя рuскамч ч качесmво акmuвов - 10

7. Деловая акmuвносmь u фuнансовая сmабuльносmь - 11

В. Капumальная база МФо - 11

9. Прuбьtльносmь u эффекmuвносmь - 13

10. Наdежносmь - 15

11. Прuложенuя-16

4



рейтинговый отчет

по итогам 2022года

В соответствии с разработанной РА "SNS RATINGS" методикой,

рейтингового агентства были рассмотрены более 200 показателей.
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при рейтинговании ан€lлитиками
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ОСНОВНЫЕ ФАКТОРЫ, ВЛИЯЮЩИЕ НА УРОВЕНЬ РЕЙТИНГА

Позumuвные факmорьt:

r' ПФdерккаучрфumеля;

r' Лuduруюшuе позuцuч на рьнке;
/ fiосmоверносmь преdосmавленньlх оmчеmф;

r' Вьюокuil уровень ilосmупносmч uнформацuu;

r' Вьrcокuй урФень показаmелей ренmабельносmu;

r' Вьrcокая mеррumорuальная репуmацuя.

/ Сншкенuе показаmелей dосmаmочносmu.

ПОДДЕРЖКА И ПЕРСПЕКТИВЫ РОСТА

ПО мнению РА "SNS RATINGS", МФО имеет и будет иметь в дальнейшем высокий уровень поддер}fiи со
стороны учредителя в любой необходимый момент времени.

Аналитики рА "SNS RATINGS", охffдают в дальнейшем масштабы бизнеса МФО вероятнее всего будуr

увеличиваться и одновр€менно будг увеличиваться его позиции на рынке.
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ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ

Созданный в 2017 году, ОО0 "BIZNES F|NANý MIKROMOL|YA TASHKILOTI" (далее по тексту МФО) с

момента сфдания постоянно наращивает масштабы бизнеса, и поддерживает высокий уровень

надежности и финансовой устойчивости, Накопленный достаточный опыт работы на рынке, грамотная

работа менеджмента и достигнуrый рост масштабов бизнеса, позволили сегодня M<DO занять одну из

лидирующих позиций среди отечественных микрофинансовых организаций страны.

0сновным видом деятельносrи МФ0 является: предоставление микрозаймов населению под залог

драгоценных изделий. Следует отметить, что достаточный опыт работы на рынке, высокий

профессионализм сотрудников, позволил менеджменry МФ0 спланирвать стратегию развития МФ0

так, что на протяжении последних опетных периодов у МФО наблюдается рост масштабов бизнеса и

основных показателей деятельности. А ото в свою очередь, помогает не только достижению хороших

рфультатOв на рынке, н0 и пOвысить доверие клиентOв и тем самым увеличивать их количеств0.

Таким образом, по итогам 2022года количество клиентов МФО увеличилось в сравнении с итогами 2021

года на 46,65% и составило 4 489. Одновременно, по итогам 2022 года количество заключенных

договоров МФО увеличилось в сравнении с итогами 2021 года на 61,07% и составило 1 0 1 77 штук,

На фоне клlиентской базы, растет и количество сотрудников МФО, а таш(е и их опыт работы и на

сегодняшний день, в МФ0 работают 9 сотрудников, имеющих богатый опыт работы на рынке

микрофинансовых услуг,

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКАЯ СРЕДА

По предварительным данным, объем ВВП Республики Узбекистан по итогам 2022rопа в текущих ценах

составил 888,3 трлн.сум и вырос на 5,7% относительно к соответствующему периоду 2021 года.

Наиб'ольший вкгrц в прирост ВВП внесла отрасль промышленности, которая выросла на 5,2ОЪ.3а счет

роста отрасли промышленности обеспечен прирост ВВП на 1,3 п.п.

Прирост сферы услуг сосгавил 8,5%. Из нее, торговля, включая услуги по проживанию и питанию

выросла на 9,3%, перевозка и хранение, информация и связь - на 14,7О/о и прочие отрасли услуг - на

6,6%. Положительный вклад в прирост ВВП со стороны сферы услуг оценивается на урвне 3,1 п.п.

Объем чистых налогов на продукгы снизился на 0,8% и отрицательный вкгlад в прирост ВВП

оценивается на уровне -0,'t п.п.

Необходимо отметить, что на конец 2022rодаиндекс цен составил112,3О/о против 110,0% прошлоrо года.

На 1 января 2023 года в Республике количество действующих предприятий и организаций (без

дехканских и фермерских хозяйств) составило 592,4 тыс.ед. (из них, малые предприятия и микрофирмы

523,6 тыс.ед.). По сравнению с ан€lлогичным периодом прошлого года рост количесгва деЙствующих

предприятий составил 12,0О/о (в том числе, малые предприятия и микрофирмы 13,1%).
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В данном рilделе были рассмотрень1 16 основных параметрв, оказывающих влияние как на экономику

в целом, так и на развитие рынка МФ0. Максимальное влияние данног0 раздела к итоговому рфультату
соgгавляет 8,3% (8,3 баллов от 100), где МФО собрала из 8,3 баллов 6,4 баллов.

СОСТОЯНИЯ РЫНКА

В течение 2022 rода Щентральным банком Узбекистана были вьцаны ,l4 лицензий вновь созданным

микрофинансовым организациям: ООО "BARQAROR SARMOYA GROUP M|KROMOLIYA TASHK|LOTI",

0оо "MABRUK F|NANCE M|KRoMOL|YA TASHKILoTr, оо0 "MAQSAD FINANCE MlKRoMoLlYA
TASHKILOTI", 000 YANG| FINANCE MIKRoMOL]YA TASHK|LoTI", 00о ъSlА lNvEST M]KRoMoLIYA

TASHKILOTI', Совместная микрфинансовая организация 000 "SАЦМ FINANCE", Микрофинансовая

Территориальная распределения МФО

г. Ташкент

lDергансхая о.

Бухаркаяо.

18

!|инамика количество tlФО

78
пI
2020 2Ф1

Капитал / Акивы

20

I
2019

14

f
2022

т
I
m18

2021

Капитал / Кредиты

2021

7

Наманганскаяо. I '
Аlциlкансlияо. I '
Тадкентскаяо I О

r Новые орrанизации 

-$6616
организация иносrранного предприятия ООО "MIKROMOLIYA TASHK|LOTI OAS|S CREDIT", Совместная

микрофинансовая организация 0О0 "DENGI VPERED", Микрофинансовая организация О00 "NAYUTД',

МикрофинансOвая организация 000 "SHAFFOF-MOLIYA', 0О0 "MIKROMOLIYA TASHK|LOTI SILVER

F|NANCE", 000 "FARoVoN нАYOт MIKROMOL|YA TASHK|LoT|", ооо "PUL BoR MlKRoMoLlYA
TASHKILOTI" и Микрофинансовая организация 0О0 "РАYЦТЕR".

Крqдиты / Активы

2022 2021 2022 2022
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flинамика основных показателей
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Вместе с увеличением количества микрофинансовых организаций, финансовые показатели увеличились
СТабильными темпами и это положительно повлияло на присвоенную рейтинговую оценку,

Основные качественные показатели рынка демонстрируют тенденцию снижения. Несмотря на данное
снижение, показатели нахOдится выше рекомендуемых нOрм.

ЭкСперты Агентства предполагают, что данная отрасль будет развиваться в дальнейшем за счет вновь

СО3ДаВаемых микрофинансовых организациЙ и апивности крупных организаций, имеющих достаточный
0пыт.

Кроме того, рекомендуется увеличить свою конкурентоспособнос-гь малым ломбардам.

В ДаННом рffiделе анализируются 39 параметра и в том числе: динамика основных показателей рынка,

УроВень проникнOвения микрофинансовых услуг, значимOсть микрофинансовых услуг в экономике

СТРаНы, диверсификация микрофинансовых услуг по регионам. Максимальное влияние на итоговую

0ценку данног0 раздела составляет 16.7i,b (16,7 баллов от 100), где МФ0 собрал из ,l6.7 баллов 11.$

баллов,

РЫНОЧНЫЕ ПОЗИЦИИ И ПЕРСПЕКТИВЫ РОСТА
ПРи анали3е рыночной позиции микрофинансовых организаций, по итогам 2022 года, МФО были

разделены на 5 групп по уровню аlfiивов:

/ Весомью - dоля акmuвов коmорьlх сосmавляеm dо 5{}u,1o рьнка;,/ Крупньrc - dоля акmuвов Komopblx сосmавляеm оm 50% Оо 75',i рьнка;
/ Среdнче - dоля акmuвф Komopblx сосmавляеm оm 75% dо Е7,5о/о рьнка;,/ Мыью - 0оля акmuвов коmорьtх сосmавляеm оm 87,5% dо 93,75% рьнка;,/ Незначumельньrc - dоля акmuвов Komopblx сосmавляеm осmальную часmь рьнка.
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В результате проведенного аналиэа и расчета рыночных позиций мФо, по итоrам 2022 rода
рейтинryемая МФО входит в группу BecoMblx МФО страны.

Следует отметить, что данная МФ0 за б летниЙ период деятельности на рынке достигла отличных
рФультатOв п0 освоению рынка, создала свой узнаваемый брэнд и сумела занять одну из лидирующих
позиций среди микрофинансовых организаций страны.

Как вlцнО и3 нижепрИведенноЙ Таблицы, в течение 2022годаобъем почти всех основных показателей
деятельности МФо увеличивается, Talo(e как и рыночная доля и позиция по отим показателям. В
рФультате, по итогам 2022 гопа МФ0 занимает одну из лидирующих позиций на рынке по основным
покffiателям,

Следовательно, с учетом проведенного анализа рыночных позициЙ МФО по основным наиболее важным
пOка3ателям деятельности, РА "SNS RАтINGS" отмечает все возрастающую из года в год конкуренцию
на рынке микрофинансовых услуг со стороны других МФО и поэтому, в целях успешного достижения
выполнения показателей, определенных стратегическим планом дальнейшего развития мФо,
микрофинансовая органи3ация должна еще более усилить свою рабоry продолжению увеличения всех
оснOвных пока3ателей финансовой деятельности, Таш<е, рА "SNS RATINGS" настоятельно рекомендует
мФо направить стратегию ра3вития на быстрое и качественное обслркивание клиентов, поддерживая
высокий уровень надехfiости и финансовой усгойчивости.

укрепление / стабиль / ослабление

по мнению аналитиков, с учетом того, как будуг расти основные показатели деятельности, вдальнейшем
МФО будет удерхивать лидирующую позицию на рынке.

в данном ра3деле, рассматриваются 18 показателей, по б критериям, которые тесно связаны друг с
другом и рассчитываются во взаимосвязи с рынком микрофинансовых уfflуг. В результате по итогам

9

Совокупные апивы млн.сум 30 137,3 14,14Yо 2 46737,2 18,13% 2 55,08%

!енежные федства млн.сум 2,10,8 ,l0,20%
3 335,2 13,92% 1 59,01%

Кредиты (остаток) млн.сум 26 397,9 14,02уо 2 42 471,1 18,60% 2 60,89%
Вьцанные Федиъl млн.сум 77 u1,6 21,96% 1 137 551 ,2 29,35% 1 76,71Yо
Ооювныв федства млн,сум 1 687,7 36,м% 1 1527,7 25,49% 2 -9,48%

Начисленные проценты к получению млн.сум 1 066,4 12,МYо 3 1745,1 17,88% 2 63,64%
Крqдиты к оплате млн.сум 11 919,8 21,50уо 2 15 679,8 24,59о/о

,l
31,54Yq

всеrо обяительФва млн.сум 13 302,6 22,25% 2 20 531,7 28,96% 1 54,З4Yо

уставной капитал млн.сум ,l1 000,0 9,90% 2 15185,0 'l0,810/o 2 38,05%
Резервный каппalл млн.сум 40т,1 10,30% 3 1 672,з 16,50% 2 310,78%
Нераспределенная прибыль млн.сум 5 42т,6 14,16Yо 3 9 348,2 25,73уо 1 72,23Yо

Совокупный rcпитал млн.сум 16 834,6 10,98% 2 26 205,5 14,02оъ 2 55,66%
Чистые процентные доходы млн.сум 12 002,9 16,92% 2 21.791,3 27,62% 2 81,55%
Операционные расходы млн,сум 2 238,1 13,12Yo 2 3 _9,J4,ý 17,74Yо 1 76,24уо
Чистая прибыль млн.сум 10248,4 19,03% 2 16 090,9 29,387о 2 57,01%
Количество договоров шryк 6 318 26,19Yо 1 10 177 32,uуо ,|

61,07Yо

Количепво заемщиков штук 3 061 18,27о/о ,|
4 489 23,56% 1 46,65%

рьlночньts поэuцuu бьпu расоцmаны оm собранньх покапmелей 22 мuкрфuнанювьtх ореанuзацuй

показатели ед. изм
202'lг.

доля ранг объем

2022r.
изменение

доля рангобъем
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2022 года у МФО оцениваются 108 показателя. Максимальное влияние на итоговую оценку данного

раздела составляет 15% (15 баллов от 100), где МФО собрала из 15 баллов 13,6 баллов..

ПОКАЗАТЕЛИ ТРАНСПАРЕНТНОСТИ И СИСТЕМА КОНТРОЛЯ

Являясь одной из самых акгивных микрофинансовых организаций в городе Ташкент, данная МФ0 имеет

отличную территориальную репугацию. МФ0 ежегодно проводит проверку финансовой отчетности

деятельности в соответствии с МСФ0.

Сущесгвенная информация о деятельности МФ0, в том числе результаты аудиторской проверки

финансовой отчетности и другая важная информация периодически освещается в СМИ. Финансовая

информация МФО в целом досryпна дя проведения различных анализов.

Учитывая вышеуказанное, в рассматриваемом периоде показатели транспарентности МФ0
0цениваются на высокOм урOвне.

В данном разделе анализируются 5 основных показателей, которые включают в себя покmатели

транспарентности, системы контроля, досryпность и достоверность предоставленной от.{етности.

Максимальное влияние на итоговую оценку данного раздела составляет 30% (30 баллов от 100), где

МФ0 собрала из 30 баллов 27,3 баллов,

УПРАВЛЕНИЕ РИСКАМИ И КАЧЕСТВО АКТИВОВ

ДОХОДОП РИНОСЯЩИ Е АКТИВЫ

По итогам 2022 года, остаток кредитного портфеля составляет 90,87% всех апивов МФО,

Оборачиваемость кредитов МФ0 составила 3,0 раза в год.

Следует особо отметить, что по итогам 2022 года, просроченные кредиты снизились в сравнении с

итогами 2021 года на 28,56% и составили 162,4 млн. сумов, что свидетельствует о грамотной работе

менеджмента МФО. При этом, по итогам 2022года,объем резервов по кредитным убыткам, несмотря на

снижение, составил 453,8 млн. сумов, что является достаточным для покрытия проблемных кредитов.

Одновременно, по итогам 2О22 года,показатель средства в банках снизился на 2,1,89% по сравнению с

итогами 2021года и составил 201,5 млн.сумов.

Таким образом, в течение 2022года совокупный объем доходоприносящих апивов МФО увеличился на

60,08% и составил 43,0 млрд.сумов.

По мнению аналитиков, для достижения хорошего качества акгивов и недопущения проблемных

кредитов, МФО необходимо принять меры по улучшению работы менеджмента по своевременному

погашению выданных кредитов, увеличению резервов по кредитным убыткам.

ПОКАЗАТЕЛИ СЕЗОННОСТИ

Проведенный анализ данных кредитного портфеля МФО за последние 3 года покаэывает, что у МФ0

коэффициенты сезонности оцениваются как волатильные, Как видно из нижеприведенной диаграммы,

бизнес МФО развивается так, что малейшие изменения на рынке, в том числе и появление новых МФО,
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чрфвычайно влияют на его деятельносгь. При этом отмечается, что за последние З года деятельность
МФо намного апивнее становятся в месяцах опябрь, ноябрь и декабрь.

ПРОЧИЕ АКТИВЫ

В свою очередьl по итогам 2022rодадоля высоколиквlцныхапивов в cTpylffype акгивов МФО составила
1,15О/о, ,

По итогам 2022 rода, начисленньlе проценты к пол}л{ению увеличились на 6з,65% по сравнению с
итогами 2021 года и составили 1,7 млрд.сумов илп3,73О/о всех активов МФо. При этом., соотношение
начисленных прOцентOв к получению к чисrой прибыли увеличилось с 10,41% по итогам 2021 года до
10,74% по итогам 2022 rода. Одновременно, в рассматриваемом периоде про{ие апивы МФО

увеличились на 11,58% по сравнению с итогамu2021 года и составили 456,7 млн.сумов. 
:

По ,мнению рА "SNS RATINGS", в целях недопущения сисгемного сбоя, ошибок персонтlа,
мOшенничества или друмх внешних фапоров, что может негативно повлиять на качество обслркивания
при прqдоставлении микрозаймов клиентам, менедIшенry МФО целесообразно было бы налtадить

рабоry по осущесrвлению оценки операционноrо риска пугем системного конгрля, которое
предусматривает эффепивное разделение обязанностей, прав досryпа, обучение персонЕlла, а таюке
прOцедуры оценки, включая аудит.

в разделе yправление 
рисками и качество апивов" оцениваются 4 показателя, которые вкпючают в

себя уровень рискованности! сезонности и качество кредитного портфеля мФо. Максимальное влияние

на урOвенЬ 0ценки данноr0 раздела составляет 4,3% (4,3 баллов от 100), где МФо собрал из 4,3 баллов
4,4 баллов.

ЛИКВИДНОСТЬ, ФИНАНСОВАЯ СТАБИЛЬНОСТЬ И ДЕЛОВАЯ АКТИВНОСТЬ

По итогам 2022rодапока3ателиделовоЙ акгивносги и финансовой стабильности МФОоцениваются на
хорошем уровне. flоля доходоприносяlцих апивов в струкryре акгивов МФо по итогам 2022 rода

0п дек
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составила 92,02о/о. Одновременно, пока3атель "соотношение кредитов к доходоприносящим апивам''
таш(еувеличился с 98,26% по итогам 2021 rодадо 98,75% по итогам 2022rода,

в данном рfiделе анализируются таюке 4 покmателя, определяющие
стабильности ломбарда. Максимальное влияние данного раздела на итоговый
4,3% (4,3 баллов от 100), где ломбард собрал из 4,3 баллов 3,7 баллов.

АНАЛИЗ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ И КАПИТАЛНОЙ БАЗЫ

уровень финансовой

результат составляет

АНАЛИЗ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ

0сновныМ источникоМ ресурсноЙ базы МФО являются собственные средства. Еще одним хорошим
стимулом в деятельНости МФ0 являются привлечённые средства, в том числе кредиты банков, объем
кOторых по итогам 2022 rода составил 15,6 млрд. сумов.. При этом, в рассматриваемом периоде,
начисленные налоги к оплате МФ0 составили 160,5 млн. Gумов. Одновременно, по итогам 2022 года
начисленные прOценты к оплате МФо составили 231,6 млн. сумов. Следует отметить, что просроченные
доходы МФо по итогам 2022rодасоставили 7,8 млн. сумов. Следует отметить, что в целях дальнейшего
стабильноГо ра3витиЯ бизнеса мФо были выпущены корпоративные облигации в объеме 2,2 млрд,
сумов. Одновременно, прочие обязательСтва МФО по итогаМ 2022 rода составили 2,2 млрд. сумов, В
рФультате, по итогаМ 2022rода всеrо обязательства МФО увеличились в сравнении с итогами 2021 rода
на 54,34% и по итогам 2022rодасоставили 20,5 млрд. сумов.

АНАЛИЗ КАПИТАЛЬНОЙ БВЫ

Собственный капитал определяет уровень надежности и стабильности микрофинансовой организации.
С ретом этого, капитали3ация МФо рассматривается как одна из приоритетных задач, решение которой
обеспечит дальнейщее ра3витие МФо и укрепление еrо финансового потенциала.

По итогам 2022 rода рfiмер уставного капит€lла составил 15,1 млрд.сумов. НастоящиЙ уровень
уставного капитала считается исключительно высоким с точlо4 зрении реryлятора.

Нераспределенная прибыль, по итогам 2022годасоставила 1,5 млн. сумов. Таш<е, по итогам 2022rода,
чиGгая прибыль текущего года МФо после выплаты дивидендов увеличилась в сравнении с итогами
2021 года на75,14% и составила 9,3 млрд.сумов.

В результате вышеуказанных изменениЙ по итогам 2022rоаасовокупныЙ капитал МФО увеличился на
55,66% и на конец рассматриваемого периода составил 26,2 млрд.сумов.

в рассматриваемом периоде, коаффициенты достаточности капитальной базы МФо ослlабились. Так,
на конец 2022 rода коэффициент достаточности капитала МФО составил з9,20%. Кроме того,
кооффициент левераджа таш(е укрепился и по итогам 2022 rодасоставил з6,07%.

по мнению аналитиков, в целях обеспечения продоп(ения деятельности в качесгве непрерывно
действующего предпрt/rяти\ максими3ации прибыли г{редителя и поддер)€ния капитальной базы на
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урOвне и в соответствии с требованием

осуществлению управления капиталом.

Крqдиты /Апивы
)

--л

Капитал / Активы

-@
{
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ýJ,i,Т,?,iн,i-ъЗ

реryлятOра, МФО необходимо укрепить работу по

lhпrтш / Крqдиты

@.

\

flанный ра3дел включает в себя анализ 7 показателей, определяющих уровень достаточности
собственных средств и финансирования. Максимальное влияние данного раздела на итоговый
РФУЛЬТаТ СОСТаВЛЯеТ 6,4% (6,4 баЛЛОВ ОТ 100), Где МФО собрала из 6,4 баллов 6,0 баллов.

ПРИБЫЛЬНОСТЬ И ЭФФЕКТИВНОСТЬ

ДОХОДЫ И РАСХОДЫ

В рассматриваемом периоде, чистые процентные доходы МФО увеличились на 75,06% в сравнении с
итогами 2021 годаи по итогам 2022годасоставили 22,1 млрд.сумов. При атом, доля чисгых процентных
дохOдов в сгрукгуре всех операционных доходов МФо составила 90,60%. Показатель ''чистая
прOцентная маржа" по итогам 2022 года составил 20,70О/о. flанныЙ уровень процентноЙ маржи
оценивается как высокий.

Одновременно, по итогам 2022rода,реальная доходность кредитного портфеля МФо составила 16,66%.
Прочие беспроценТныедоходЫ МФо, по сравнению с итогам и2021года снизились на 0,36% и по итогам
2022 грда составили 2, 3 млрд.сумов.

По мнению рА "SNS RATINGS" в дальнейшем, по мере увеличения объема кредитного портфеля,
показатель чистой процентноЙ маржи МФО вероятнее всего будет увеличиваться и сохранится на
хOрошем урOвне,

на фоне роста доходных статей баланса, в рассматриваемом периоде расходная часть таш(е
демонстрирOвала динамику роста. Так, по итогам 2О22 rода, расходы от посреднических услуг МФО
увеличились на 67,01% и составили 829,6 млн.сумов.

Операционные расходы МФо на конец рассматриваемого периода увеличилис ь на76,24%и составили
3,9 млрд,сумов, Из них, 63,54% приходится на долю расходов по заработной плате, которые в течение
рассматриваемого периода Talol€ увеличились на 87,09% и составили 2,5 млрд.сумов.

0ДНОВРеМеННО, ПО ИТОГаМ 2022 rОДа прочие операционные расходы мФо увеличились на 60,06% и
составили 1,4 млрд,сумов, При отом, в течение рассматриваемого периода чистая прибыль МФО до
уплатЫ налога и другиХ поправоК увеличилаСь в сравнении с итогам и 2021 года на 68,14% и составила
20,3 млрд.сумов,

}

}
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Тапке, налоговые расходы увеличились на 67,57% и составили 3,1 млрд.сумов,

Вместе с этим, необходимо отметить, что по итогам 2022 rода полученный доход МФ0 на кацдый

сделанный 1 сумный расход сосгавил 2 сум 33 тийин.

ПОКАЗАТЕЛИ ПРИБЫЛЬНОСТИ И ЭФФЕКТИВНОСТИ

В течение рассматриВаемого периода всего доходы МФ0 увеличились на 66,67% относительно итогов

2021 года и составили 28,4 млрд.сумов. Тогда как, всего расхOды на мOментрассмотрения увеличились

на 78,98% по сравнению с итогамu2021года и составили 12,2 млрд.сумов.

в результате, ООО "BIZNES tlNANS MIKROMOLIYA TASHKILOTI" закончил 2022rодс чистоЙ прибылью

в объеме 16,2 млрд. сумов, что на 58,49% больше, чем показатель 202'1 года.

2022 2022

Учитывая изло)i(енное, РД "SNS RAT]NGS" отмечает, что показатели прибыльносги МФ0 По итоrам2022

года оцениваются на высOком уровне.

Одновременно, в результате вышеуказанных изменений акrивов и чистой прибыли, рентабельность

федних акгивов ослабилась с 44,26О/о по итогам 2021 года до 42,26О/о по итогам 2022 rода. ТОГДа КаК,

рентабельНосгь средНего собственногО капитала увеличилаСь с 60,88%.по итогам 2021 года до 75,48%

по итогам 2022rода

По мнению аналитиков в последуюцие годы, менеджменry МФО следует приложить максимУм УсиЛИй

дгlя продолжения улг{шения бизнеса, укрепления основных покmателей деятельности, а таюN(е

увеличения показателей прибыльности, что положительным образом повлияет на уровень рейтинrовой

0ценки.

рд "SNS RдтINGS" охOдает в будущем увеличения прибыльности в основном за счет рста проценпж

доходоВ мФо. Однако, прИ этоМ отмечает, чтО потенциальныЙ рст объема кредrтования

обуславлиВает поGтеПенныЙ рост значения чисгоГо процентног0 дOхOда в ист(нникlх генерации

дOходOв.

в данном рацеле рассматриваются 19 показателей И максим€lльное влияние данного раздела на

итоговыЙ рфультаТ составляеТ 6,4% (6,4 баллов от 100), rде МФО собралr из 6,4 флtлов 5,9 баллов.

Возвратность 1 сума васхода, в cylrax

Е'il 
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НАДЕЖНОСТЬ

В течение рассматриВаемого периода, индекс надежности МФО укрепилсяисоставил 76,15%. В том
числе, по итогаМ 2022rода Таш(е укреПились: "Коэффициент мгновенной ликвидности", "Коэффициент

фондовой капитали3ации прибыли" и "коэффициент компетентностио, что в свою очередь и повлияло на

укрепление и}цекса надежности. На ряду с этим, по итогам 2022 года ослабились такие показатели
надежности как: "Генеральный коэффициент нце)fiости", uKpocc коэффициент", "Генеральный
коэффициент ликвидности" и "коэффициент защищенности капитала".

по мнению аналитиков, в целях еще более улучшения инде|(й надежности, в дальнейшем, МФо
необходимо принятЬ меры по улучшению покffiателей нцежности, а Talq(e приложить усилия и

увеличить 'кросс коэффициенl", "генеральный коэффициент ликвидности" и "коэффициент
защищенности капитала" и сохранить их на стабильном уровне.

С учетом излох(енного, РА "SNS RATINGS" ожидает, что в перспепиве показатели надежности МФО
будуг укреплЯться.

Показатели нцежности являются одним из ключевьlх в методике РА "SNS RдTINGS" и вданном разделе
рассматриваются 7 основных пока3ателей. Максимальное влияние данного раздела на итоговый

рфультат сосгавляет 8,6% (8,6 баллов от 'l00), где МФ0 собрал из 8,6 балlлов 6,7 баллов.

Формирование рейтинговой оценки

| Оцrrм u"rp*ru*щaaшx пйазаmывй

! Фr"*, ,о emarлlHbш rwсвапълеL

! Оuеlка РчнансоооOdеяmельносmч

Бuлл (насс. 10)-

Бutл(u*с.N)-

Бам(пцс.ф)-

Pacal аmрuваемь ю пок азаmыл ч -

Pacal аmрuваем ь lB пок ааmел u -

Рассм аmрuваем ь Е пок азаmел ч -

18,30

10,95

26,61

55

113
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ПРИ ВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ ЦЕННЫХ БУМАГ

Оценка

рейтинговое агентство ''standard and sensetive Ratings" присваивает рейтинг привлекательносги

ценных бумаг ооо "BlzNES FINАNS MlKRottloLlYA TASHKlLoTr по национальноЙ шкале на уровне

(чz)"ДД'по рe3ультатам проведенньlх торгов РФБ "Тошкент" в течение 1 полугодия 2023 года,

обоснование

в целях выполнения, поставленных Правительством Республики задач подальнейшему ра3витию рынка

ценных бумаг, Рд'stапdаrd and sensetive Ratings" в рамках оказания содействия эмитентам ценных

бумаГ по дальнейшемУ повышениЮ привлекательности выпускаемых ценных бумаг разработана

Методика, по рейтинговой оценке, привлекательности ценных бумаг.

на сегодняшний день данная методика и ращеты апробированы на реальных данных, пOл}л{енных из

официальных государственных источников в тестовом реIUме, и показали свою эффекгивность и

информацИонную востребованность, в том числе и дrlя предприятий инвестиционных посредников, В

дальнейшем Рд ''standard and sensetive Ratings" после полг{ения соответствующих 0тзывOв и

предложений от эмитентов ценных бумаг, и друrих заинтересованных органи3аций, по результатам

пилотного проепа по проведению рйтинга привлекательносги ценных бумаг, планирует

соответGтВующиМ образоМ доработатЬ и усовершенствоватЬ указаннуЮ МетодикУ и систему расчетOв.

Эксперты агентства отмечают, что для присвоения рейтингов привлекательности ценньlх бумаг

агентствоМ Talo(e была собрана и проаН€lлизироваНа информация с сайта Республиканской фондовой

биржи "Тошкент" за январь,июнь 2023 года,

при определении рейтингов, в качесгве базовых были использованы шедующие данные 
]0 

ценным

.бумагам, а именно: часгота сделок, количество ценных бумаr, объемы торгов на Республиканской

фондовой бирlке 
пТошкент" и маржинalльн€ля доходноGть ценных бумап,

По результатам проведенного АнАJlи3А, независимое PA "Standard and Sensetive Ratings" присваивает

ооо "BIZNES FINдNS MlKRoMoLlYд тдSнКlLотr рейтинг привлекательноGти ценных бумаг по

национальной шкале на уровне (uz) "ДД" с собранным баллом 89,42,

Согласно данным торгов РФБ Тошкент", ООо "BlzNES FINANS M|KROMOL|YA TASHKiLoTI" начало

приниматЬ )л{астие в торг€lх с облигациями начиная с2022года. Таким образом, за период январь_июнь

202З года в торгаХ на rфндовОм рынке учасгвов.lли облигации 7 эмитентов, в том числе облигации ООО

"BlzNES F|NдNS MlKRoMoLlYд TдSHKILoT]". Следует отметить, что в течение 1 полугодия 2023 года

по частоте сделок МФО занимает 1 место на фондовом рьlнке, по объему сделок - 3 место. При этом,

объеМ qделоК облигациЙ МФо составил 2,3 млрд. сумов. Кроме того, котировочная цена облигаций МФО

намного выше номинальной стоимости, что свtцетельсrвует о их привлекательности. Соответственно,

аlfiивностЬ торгоВ облигациЙ МФо в течение б месяцев 2023 года, способствовало повышению

привлекательности ценньlх бумаг.

16



рейтинговый отчет

по итогам 2022rода

А. Кредиты

1. Всего выданные Федиты в течение периода

2. Всего погащенные кредиты в течение периqда

3. Просроченные Федиты

4. Резерв на обесценение кредитов

Всеrо А

В. Прочие активы, приносящие доход

1. Средпва в банках

2. flенежные средства и их эквиваленты

Всего В

С. Всеrо аrfiивов! приноGяIцие доход (A+Bl

D. Основные средGтва и нематериatльньЕ апивы

Е. Апивы, не приносяцие доход

2. Начисленные проценты к получению

3. Прочие апивы

Всзrо Е

F. Bcero аrтrьов

G. обяительgтва

1. Кредиты к оплате

2. Выпуценные облигации

3, Начисленные проценты к оплате

4, Начисленные налоги к оплате

5. Отсроченные доходы

6. fl ругие обязательства

Всеrо G

Н. Собственные средства

1. Уставной капитал

2. Резервной фоrц

3. Нераспределенная прибыль

4, Чистая прибыль (убыток) за текущий год

Всего Н

l. Bcero обяаsтольств l собствоннш фqдgтв

27 у7 бф

227 288

и9 654

26 397 95ll

257 902

210 766

168 667

26 866 617

l 687 7Ф

1 066 402

516 494

1 582 895

зll l37 253

1 
,| 

919 802

125 821

247 097

5 904

1 003 979

,lз 302 603

1 1 000 000

407 082

90 и0,4

5 336 627

,6 834 й9

30 l37 253

90,74%

0,00о/о

0,75%

3,15%

87,59%

0,86%

0,70о/о

1,56%

E9,15%

5,фrл

3,54%

1,71%

5,25%

1ф,Ulъ

39,55о/о

0,00%

0,42Yо

0,82%

0,02%

3,33%

ц,l1%

36,50%

1,35%

0,30%

17,71%

55,06%

|ф,ш}{

42924 92э

162 403

453 857

12 471 067

201 460

335 154

536 613

41llll7 бцl

152l вт4,1

1 745 131

456 709

22018ф

10 737 t05

,l5 
679 821,0

2217 000

231 680

160 575

7 838,3

2 234 768,5

20 531 683

15 185 000

1 672 з48

,l 
565

9 иб 599

26 205 512

10ъ7'95

91,Ыо/о

0,ф%

0,35%

0,97о/о

90,8Т/о

0,43%

0,72%

1,15%

s2"02%

3,2м

3,73%

0,98%

1,71%

1ф,лlсл

з3,55%

4,74%

0,50о/о

0,Цо/о

0,02%

4,78%

13,93%

32,49%

3,58%

0,ф%

20,Ф%

56,0м

1Ф,лхм

56,96%

-28,55%

-52,21о/о

ф,89%

-21,89%

59,02%

11,il%

ф,08%

,9,1B%

63,65%

-11,58%

39,10%

55,ш%

31,54%

м,13%

-35,02о/о

32,77%

122,59%

51,u%

38,05%

310,81%

-98,28%

75,14%

55,ф%

5ц08%

SM
sтА1{0^пD Аilп
sEilSlTlvE R^Tl}lGs

L7

2022
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ооо "BIZNES FINАNS MlKRoMoLlYA TASHK|LoTI" 2023
июль

Лдлоrrенче lФ2

1. Процентные доходы

2. Процентные расходы

3. Чяgrый процентный доход

4. Чипые доходы от других посреднических и уФlуг

5. фугие беспроцентные доходы

6. 3аработная плата и выплаты сотрудников

7. Прочие операционные расходы

8. Прибыль до описления на обесценивания ФедитOв и апивов

9. Отчисления на Фесценившиеся кредштов

8. Чистая прибьиь до налога на доход и других поправок

9. Налоги

'l0. 0публикованная чистая прибыль

14 234 987

1 575 257

l2 659 73ll

_ 496 743

2 802 043

1 з39 719

898 из

12 726 9Ф

656 81 8

12 070 151

1 в21 ?s2

,t0 2Ф 359

52,98%

5,86о/о

17,1уо

-1,85%

10,43%

4,99%

3,34%

11,37o/o

2,Цо/о

ц,93%

6,78%

38,15%

252ц892

3 132211

22 162 68l

_ 829 625

3 126 581

2 фб 512

1 4з7 967

20 515 159

219 887

20 295 273

з 052 838

16212м

58,81о/о

7,28%

51,53%

-1,93%

7,27%

5,83о/о

3,34%

17,70%

0,51оt

17,19%

7,10%

37,7Р/е

77,тФ/о

98,аO/о

75,0ел

67,010t

11,ft%

87,ф%

60,07оt

а1,$)6

-ф,5?t

цlм
67,57"t

il,lrА
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рейтинговый отчет

по итогам 2022rода SM
sIАll0АR0 АN0
sEl|SlTlvE RАтlilGS

l. Поlозатели прибьtльноgrи

i, Чистая процентная маржа

3. Номинальная доходносгь Федитного портфеля

4. Реальная дохqдность кредитного портфеля

5. Чисгый процентный доход / Операционные дохqды

6. 3атраты / Средние активы

7. 3атраты / Операционные доходы

8. Всего расходы / Всего доходы

9. RoAA

10. ROAE

1 1. Операционная доходность на средние акrивы

12. 0перационная доходносгь на средний капитал

ll. [остаточносrь капитала

1. Коаффициент досгаточности капитала

2. Коэффициент левераджа

3, Нераспрёдыrенная прибыль / Сфсrвенный ипитал

4. Уставной капитал / Собсrвенный капитал

5. Собственные срqдства / flоходоприносящие апивы, чисье
6. Собпвенные федсгва / Апивы

lll. [|еловая апивность

1. flохqдоприносящие апивы / Чистые апивы

2. Ссуды и лизинг, чисrые /,Щоходоприносящие апивы, чисье
lv. Флнансовая стабильноgть

1, Высоколиtвlцные апивы / Чисгые активы

2. Всего обязательства / Доходоприносящие апивы, чисrые

3. Резерв на потори по lФ€дlитам / Совокупные редиты
4. Просроченные rрциты / Совокупные кредиты

5. Списанные tредиты l Совоlсупные Фциты
6, Резервы на потери по щедпам / ПроФоченньЕ щедиты

V.3ффкгивносгь

1. Ьперационные расходы / Срдняя величина кредитноrо портфеля

2, Расходы на оплату труда / Срдняя величина кредитного портфеля

3. Чисгая прибыль на одного работниr<а, в млн.сум

4. Возвратнопь на один сум сделанного расхqда, в сум

5. EBTDA, в млн.суtt{

6, 0борачиваемость портфеля займов, раз в год

7. Начисленные проценты к получению / Чисrая прибыль

vl, Надежносrь

1. Генеральный коэффициент надехGOсти

2. Коэффициент мповенной ливидности

3. Кросс коэффициент

4. Генеральный кооффициент ликвидносrи

5. Коэффициент зацищенноGrи капитала

6. Коэффициент фондовой капитализации прибьпи

7. Коэффициент компетентности

8. Индекс надежности

16,96%

1з,06%

18,23о/о

16,41о/о

м,60%

17,53%

27,13о/о

39,92%

ц,26о/о

60,880/о

52,13о/о

42,80о/о

38,15%

0,54%

65,34%

62,66%

55,86%

89,15%

98,26%

1,56%

49,51%

3,47о/о

0,8з%

0,007о

417,82%

11,10о/о

6,65%

1138,7

2,50

12 191,5

3,70

10,41%

62,66%

56,52%

49,5,1%

19,27о/о

10,03%

153,м%

43,88%

70,з6%

20,70olo

16,22%

18,37%

'16,66о/о

90,61%

15,60%

24,52о/о

42,87о/о

42,26уо

75,48%

52,80%

39,20%

36,07%

0,01%

57,95%

60,93%

56,07%

92,02о/о

98,757о

1,15%

47,74о/о

1,06%

0,38%

0,00%

279,46%

11,29Yо

7,17Yо

,t8M,7

2,33

20ц1,6

3,07

10,74уо

60,93%

85,Цо/о

47,74о/о

18,20%

5,83%

172,5туо

49,52%

76,15%

+3,73%

+3"l5%

+0,14Уо

+0,25%

+6,01%

_1,93%

_2,61%

+2,957о

-2,00о/о

+14,59%

+0,67%

-3,60%

-2,08%

-0,53%

-7,40Yо

-1,73о^

+0,2Yo

+2,87о^

+0,49%

-0,41о/о

,1,77О/о

-2,42о/о

-0,45%

+0%

-138,36%

+0,18%

+0,52%

+666

-0"l8

+8256,1 5

_0,м

+0,3з%

-1,73о/о

+28,92%

-1,77о/о

-1,07оъ

4,20о/о

+19,53%

+5,63%

+5,79%

19



ж
8

ооо "BIZNES FINАNS MlKRoMoLlYA TASHKILoTI"

РА "SNS Ratings"
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100007, г. Ташlкент, Мирзо-Уlryгбекский район, ул. Бузбозор, дом 5

+998 71 2Ф 3431, +998 90 954 76 89

Р/с:2020 8000 8050 4971 700'|

в оПЕРУ АКБ 'АлокАБАнк"
ltiФо: (lй01

ИНН:306 298 843

ОКЭД:70220

Элепронная почта: info@snsratings.uz

Вэб-сайт: www.snsratings.uz

Присаоение кредитного рейгинга произвqдится в рамках Метqдики разработанной РА "SNS Ratings", в соответствии с критериями и

стаtцартами мех(дунардных рейтинговых агентсв FitФ Ratings, Moody's и Standard & Poo/s и с }^{етом методических рвкомендаций

Базельского комитета по банковному надзору в обласrи банковоtого реryлирования Basel ll и Basel |ll.

РА "SNS Ratings" реryлярно публикует в федствах массовой информации и на элепронно-инфрмационных порталах анализ

состояния финансовых рынков (банковского, страховою, фоtцового, лизинговоrо и ф,), а таюке оказывает чlирокий спепр

инфрмационно-анalлитических услуr по различныi{ сеrментам финансового (долговые обязательсгва, дsнежный и валютный рынок)

и нефинансовою (аналитические обэоры и опеты о разлlт.tных сфрах реального сепора) рынка Узбекистана.

РА 'SNS Ratings" в своей деятельносrи исftользует лучшую прапиlry рейтинговых оценок рекомоtцуемых международными

финансовыми комитетами и рейтинговыми агентсгвами.,Qеятельность РА "SNS Ratings" осуществляется в ]юлном соответствии с

угверх(денным Попановлением МФ Nc104, ЦБ РУ lф297-В и L{ККФРL{Б при ГКИ Nc 2007-13, зарегистрированным МЮ ,13.02.2008г, М
1766 "Положением о требованиях к деятельнопи рейтинговых агепств на финансовых рынках", а таюке принятым "Кодексом

профссиональной этиlоt рейтингового агентства PA'SNS Ratings".

[анный Кодекс устанавливает высOкие fiаtцарты поведения РА "SNS Ratings" и его аналитиков при оо/цествлении рейтинговой

деятельюсги с целью дальнейшего повышения качества предосrавляемых РА "SNS Ratings" рейтинговых услуг, повышения Ыепени

заlцищенносrи потенциальных инвесторов, повышения уровня прозрачности деятельности бацковско-финансового сепора,

соблюдения воех норм и правил, принятых в международной прапике по соблюдению здоровой конкуренции и дофосовестности при

ок8инии рейтинговых услуг.

Наапояшuй оmчеm пфеоmовлен РА ýNS Rafihgs'u основьваеmся на uнформац|N.префсmавленной мuкрфuнансвьtхореанuзацul
u полуенной uз dpyeux офuцuальнъtх ч docmoeepHbtx uсmочнuков. Рейmuне'РА 'SNS Ratиgs' преdсmавляеm собой мненuе
Рейmuнеовоео аеенmсmва оmносumельно креOumоспосбносmч u наdеlсносmч мuкрофuнансовой ореаншацuu, Рейmuне не являеmв

рекоменOацuей по прuобреmенuю uлч проdахе какuх-лuбо ценньtх браz uлч еаранmuей креcrumоспособносmч ч наc,ежносmч

мuкрофuнанмой ореанuзацuч, Вс,е uнmеллекmуальньЕ права зашuшень,6 сооrпвеmсmвuч с ilеOсmвуюшuм законФаmельсmвом. Hu
odHa часrпь эmоео оmчеmа но мохGm прФаваmьш, ооспрочзвоdчmьй u распросmраняmься без пuьменноео соаrасuя РА "SNS
Ratlngs".
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ПЕРЕЧЕНЬ ТЕРМИНОВ И СОКРАЩЕНИЙ

общество с Ограниченной ответственностью Рейтинговое агентство
<Standard and Sensetive Ratings>.

сотрудник Агентства, ответственный за присвоенный рейтинг.

документ Агентства, определяющий принципы и формы анализа
количественных и качественных факторов, а также применения
моделей и ключевых рейтинговых предположений, на основании
котOрых принимается решение о рейтинговом действии.

рейтинговая шкала, обеспечивающая возможность исключительно
внутригOсударственног0 сопоставления кредитных рейтингов,
присвоенных Агентством.

мнение рейтингового агентства относительно общей кредитоспособ-
ности (платёжеспособности) заёмщика или кредитоспособности
(платёжеспособности) заёмщика в отнощении конкретных долговых
обязательств, основанное на оценке фаkторов риска.

непрерывный процесс наблюдения за объепом рейтингования, сбор и
анализ информации о нём, предусмотренной методологией, и совершение
необходимых рейтинговых действий с момента присвоения впервые или
актуализацИи и до истеЧения срока действия кредитного рейтинга.

несогласие с решением рейтингового комитета со стороны рейтингуемого
лица (внешняя апелляция) или члена Рейтингового комитета (внугренняя
апелляция), которое оформляется в письменном виде в соответствии с
рейтинговым законодательством с аргументированным обоснованием
позиции лица, подающего мотивированную апелляцию.

Агентство

Национальная

рейтинговая
шкала

Мотивационная
апелляция


